SOLUTII PENTRU ACOPERIREA RISCULUI DE DOBANDA

1. OPTIUNI PE RATA DOBANZII

1.1 CAP

Utilizare: tranzactia de tip cap ofera protectie, in baza platii unei prime, impotriva cresterii dobanzii
peste un anumit nivel, In acelasi timp permitand cumparatorului acesteia sa beneficieze de
scaderile ratei de dobanda.

m DEFINITIE

Cap este un contract (optiune) pe rata dobanzii care permite cumparatorului, in baza platii unei
prime, sa se protejeze impotriva unei cresteri a ratelor de dobanda peste un anumit nivel (nivel de
exercitare al Cap). La fiecare data de observare a dobanzii de referinta, nivelul acesteia este
comparat cu nivelul ratei de dobanda garantat de Cap, si daca rata de referinta este mai mare decat
nivelul de exercitare al Cap-ului, vanzatorul optiunii 1i plateste cumparatorului suma egala cu
diferentialul de dobanda. Graficul de mai jos prezinta cazul ratei efective de finantare a unui platitor
de dobanda variabila dupa cumpararea unui Cap.

Acest produs permite cumparatorului sa beneficieze de o scadere a nivelului dobanzilor in piata,
si Tn acelasi timp 1l protejeaza impotriva oricarei cresteri a dobanzilor peste nivelul ratei de
exercitare a Cap.
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Caracteristici ale tranzactiei Cap:

Cumparatorul si vanzatorul unui Cap au obligatii care nu sunt simetrice

in cazul cumparatorului: costul maxim posibil este valoarea primei platite, in timp ce beneficiul este
potential nelimitat

in cazul vanzatorului: pierderea potentiala este nelimitata, in timp ce castigul maxim este valoarea
primei primite.

Cumpararea unui Cap este o solutie pentru clientii care dispun de finantari la rata de dobanda
variabila si care doresc sa stabileasca un plafon maxim al costului cu dobanda, si in acelasi timp
sa beneficieze de scaderile ratelor de dobanda sub nivelul ratei de exercitare a Cap (in cazulin care
nivelul de exercitare nu este depasit de cotatiile pietei, imprumutatul isi pastreaza structura
initiala de rata de dobanda variabila).
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1.2 FLOOR

Utilizare: tranzactia de tip Floor permite beneficierea de cresterea nivelului ratelor de dobanda
concomitent cu protejarea impotriva oricarei scaderi a cotatiilor pietei sub nivelul de exercitare a
Floor-ului.

= DEFINITIE

Floor este un angajament contractual ce permite cumparatorului, in baza platii unei prime, sa se
protejeze impotriva unei scaderi a nivelului ratelor de dobanda sub un anumit nivel (nivelul de
exercitare al Floor). La fiecare data de observare a dobanzii de referinta, nivelul acesteia este
comparat cu rata de dobanda garantata de Floor: daca nivelul stabilit al referintei este inferior ratei
de exercitare a Floor, vanzatorul optiunii plateste o suma egala cu diferentialul de dobanda
cumparatorului. Graficul de mai jos prezinta cazul dobanzii efective a unei investitii intr-un
instrument cu rata de dobanda variabila, dupa cumpararea unui Floor:

Acest produs permite cumparatorului sa beneficieze de o crestere a nivelului ratelor de dobanda,
si in acelasi timp sa se protejeze Impotriva oricarei scaderi a dobanzilor sub nivelul de exercitare
al Floor-ului.
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Rata de exercitare Dobanda pietei

Caracteristici ale tranzactiei Floor:
Cumparatorul si vanzatorul unui Floor au obligatii care nu sunt simetrice

in cazul cumparatorului: costul maxim posibil este valoarea primei platite, in timp ce profitul este
potential nelimitat.

in cazul vanzatorului: pierderea potentiala este nelimitata, in timp ce castigul maxim este valoarea
primei primite.

Cumpararea unui Floor este o solutie pentru investitorii in instrumente financiare cu randament
variabil si care doresc un randament minim garantat al investitiilor si in acelasi timp flexibilitate
in a beneficia de o crestere a nivelului ratelor de dobanda.
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