
1. SWAP PE RATA DOBÂNZII (INTEREST RATE SWAP – IRS)

Utilizare: transform` structura ratei dobânzii unui credit sau a unui plasament 

DEFINI}IE

Swap pe rata dobânzii reprezint` aganjamentul contractual al p`r]ilor de a schimba periodic un flux
de dobânzi, pe o anumit` perioad` de timp. Aceste fluxuri sunt calculate prin aplicarea a dou` rate
de dobând` diferite la acela[i nominal exprimat de regul` \n aceea[i valut`. În mod obi[nuit una
dintre p`r]ile contractante pl`te[te o rat` de dobând` variabil`, care se modific` periodic, iar
cealalt` parte pl`te[te o rat` de dobând` fix`, care r`mâne constant` pe \ntreaga durat` a
contractului.

P`r]ile schimb` periodic doar diferen]ialul de dobând` dintre rata fix` [i dobânda de referin]`
observat` la intervalele prestabilite. Swapul de rat` a dobânzii nu presupune schimb de nominal. 

Acest produs permite utilizatorilor s` schimbe structura ratei de dobând` aferent` unui credit sau
unui plasament. Graficul de mai jos prezint` cazul unui swap de rata dobânzii \n care contrapartida
b`ncii (clientul) pl`te[te dobânda fix`, \n timp ce banca pl`te[te dobânda variabil`.

Acest produs se adreseaz` urm`toarelor dou` tipuri de contrapartide:

� celor cu expunere la rate variabile de dobând` [i care doresc s` fixeze nivelul ratei
creditului sau al randamentul investi]iei (pl`titor de swap \n cazul celor cu finan]are cu
rat` variabil` de dobând`, respectiv primitor de swap \n cazul investitorului)

sau
� celor care doresc s` \nlocuiasc` un flux de rate de dobând` fixate cu unul de rate de

dobând` variabile (primitor de swap \n cazul celor cu finan]are la rat` fix`, respectiv
pl`titor de swap \n cazul investitorilor)
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2. FORWARD PE RATA DOBÂNZII (FORWARD RATE AGREEMENT – FRA)

Utilizare: garanteaz` rata dobânzii aferent` unui credit sau unui plasament ce urmeaz` a fi utilizat
/ constituit la o anumit` dat` \n viitor.

DEFINI}IE

FRA este un contract la termen \ntre un cump`r`tor (\mprumut`tor sau pl`titor de rat` fix` de
dobând`) [i un vânz`tor (plasator sau primitor de rat` fix` de dobând`). Cele dou` p`r]i agreeaz`
s` pl`teasc` sau s` primeasc` la o dat` \n viitor (data de scaden]` a FRA) diferen]a dintre:

- dobânda de referin]` a pie]ei monetare stabilit` la acea dat` \n viitor, \n condi]iile de
pia]` de atunci, [i

- rata fix` de dobând` stabilit` ini]ial
Acest diferen]ial de dobând` se aplic` no]ionalului stabilit ini]ial, pentru scaden]a agreat` de la \nceput.
Suma astfel determinat` \n func]ie de parametrii de pia]` la acel moment va fi pl`tit` la data
decont`rii  tranzac]iei FRA de c`tre una dintre p`r]i celeilalte, scontat` \n func]ie de rata dobânzii
de referin]` a pie]ei monetare pentru scaden]a respectiv`:

Acest produs se adreseaz` a[adar celor care urm`resc ob]inerea unei rate  de dobând` garantat`,
f`r` niciun cost

Caracteristicile tranzac]iei FRA:

�  P`r]ile contractante: partea care cump`r` FRA [i partea care vinde FRA
�  Caracteristicile ratelor de dobând` ce urmeaz` a fi schimbate \ntre p`r]i:

-  dobânda de referin]` a pie]ei monetare ce urmeaz` a se observa la data viitoare  
- rata fix` de dobând`, determinat` la momentul \nceperii tranzac]iei \n func]ie de condi]iile

pie]ei [i caracteristicile expunerii ini]iale ce urmeaz` a fi protejat` prin FRA (scaden]a,  suma
principalului).

�  Suma principalului: suma pe baza c`reia se va calcula diferen]ialul de dobând` (suma ce urmeaz`
a fi decontat` \ntre p`r]i)

�  Valuta: RON, EUR, principalele valute europene, USD, JPY.
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