SOLUTII PENTRU ACOPERIREA RISCULUI DE DOBANDA

1. SWAP PE RATA DOBANZII (INTEREST RATE SWAP — IRS)

Utilizare: transforma structura ratei dobanzii unui credit sau a unui plasament
m DEFINITIE

Swap pe rata dobanzii reprezinta aganjamentul contractual al partilor de a schimba periodic un flux
de dobanzi, pe o anumita perioada de timp. Aceste fluxuri sunt calculate prin aplicarea a doua rate
de dobanda diferite la acelasi nominal exprimat de regula in aceeasi valuta. Tn mod obisnuit una
dintre partile contractante plateste o rata de dobanda variabila, care se modifica periodic, iar
cealalta parte plateste o rata de dobanda fixa, care ramane constanta pe intreaga durata a
contractului.

Partile schimba periodic doar diferentialul de dobanda dintre rata fixa si dobanda de referinta
observata la intervalele prestabilite. Swapul de rata a dobanzii nu presupune schimb de nominal.

Acest produs permite utilizatorilor sa schimbe structura ratei de dobanda aferenta unui credit sau

unui plasament. Graficul de mai jos prezinta cazul unui swap de rata dobanzii in care contrapartida
bancii (clientul) plateste dobanda fixa, in timp ce banca plateste dobanda variabila.
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Acest produs se adreseaza urmatoarelor doua tipuri de contrapartide:

e celor cu expunere la rate variabile de dobanda si care doresc sa fixeze nivelul ratei
creditului sau al randamentul investitiei (platitor de swap in cazul celor cu finantare cu
rata variabila de dobanda, respectiv primitor de swap in cazul investitorului)

sau

e celor care doresc sa inlocuiasca un flux de rate de dobanda fixate cu unul de rate de
dobanda variabile (primitor de swap in cazul celor cu finantare la rata fixa, respectiv
platitor de swap in cazul investitorilor)



SOLUTII PENTRU ACOPERIREA RISCULUI DE DOBANDA

2. FORWARD PE RATA DOBANZII (FORWARD RATE AGREEMENT — FRA)

Utilizare: garanteaza rata dobanzii aferenta unui credit sau unui plasament ce urmeaza a fi utilizat
/ constituit la 0 anumita data in viitor.

m DEFINITIE

FRA este un contract la termen intre un cumparator (imprumutator sau platitor de rata fixa de
dobanda) si un vanzator (plasator sau primitor de rata fixa de dobanda). Cele doua parti agreeaza
sa plateasca sau sa primeasca la o data in viitor (data de scadenta a FRA) diferenta dintre:

- dobanda de referinta a pietei monetare stabilita la acea data in viitor, in conditiile de

piata de atunci, si

Acest diferential de dobanda se aplica notionalului stabilit initial, pentru scadenta agreata de la inceput.
Suma astfel determinata in functie de parametrii de piata la acel moment va fi platita la data
decontarii tranzactiei FRA de catre una dintre parti celeilalte, scontata in functie de rata dobanzii
de referinta a pietei monetare pentru scadenta respectiva:

= Dobdnda pietei este mai mare decat dobanda garantata prin FRA

—
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Acest produs se adreseaza asadar celor care urmaresc obtinerea unei rate de dobanda garantata,
fara niciun cost

Caracteristicile tranzactiei FRA:

o Partile contractante: partea care cumpara FRA si partea care vinde FRA
e Caracteristicile ratelor de dobanda ce urmeaza a fi schimbate intre parti:
- dobanda de referinta a pietei monetare ce urmeaza a se observa la data viitoare
- rata fixa de dobanda, determinata la momentul inceperii tranzactiei in functie de conditiile
pietei si caracteristicile expunerii initiale ce urmeaza a fi protejata prin FRA (scadenta, suma
principalului).
e Suma principalului: suma pe baza careia se va calcula diferentialul de dobanda (suma ce urmeaza
a fi decontata intre parti)
e Valuta: RON, EUR, principalele valute europene, USD, |PY.



