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Informarea clientilor cu privire la practicile BRD de vanzare si tranzactionare pe piata valutara

Consideratii Generale

Scopul acestei Declaratii Generale de Informare este de a clarifica natura relatiei de tranzactionare
dintre dvs., clientul nostru si BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. (,BRD”), si de a face cunoscute
practicile relevante ale BRD atunci cand actioneaza in calitate de dealer, ca si contrapartida, pe piata
valutara.

Prezenta Declaratie Generald de Informatii completeaza orice alte informari sau acorduri similare pe
care BRD le poate avea cu dvs., inclusiv, dar fara a se limita la, termenii si conditiile generale de afaceri,
inclusiv conditiile general bancare aplicabile, orice acord cadru pentru tranzactii cu instrumente
financiare, prezentari ale riscurilor si alte astfel de divulgari care pot fi furnizate periodic de BRD.

Va rugam sa retineti ca BRD s-a angajat sa respecte cele mai bune practici din industrie descrise in Codul
Global de Conduita pe Piata Valutara (https://www.bnr.ro/page.aspx?prid=14336).

BRD tranzactioneaza ca si contrapartida pe piata valutara (,FX”) intr-o gama larga de valute pe
instrumentele FX spot, FX forward (inclusiv forward fara livrare), FX swap si optiuni valutare, atat pentru
clienti, cat si in scop de gestionare a riscurilor proprii. Pot aparea conflicte de interese intre dvs. si BRD,
intrucat BRD actioneaza in mod regulat nu numai pe produsul specific pentru care ati putea solicita
cotatii de pret, ci si pe alte produse corelate. BRD are implementate politici si proceduri concepute
pentru a identifica si gestiona Tn mod corespunzator conflictele de interese.

BRD nu tranzactioneaza in calitate de agent si nici nu actioneaza ca un fiduciar, consilier financiar sau in
orice alta calitate similara in numele unei contrapartide si, prin urmare, nu fisi asuma niciuna din
indatoririle pe care o entitate care actioneazd in acea capacitate le-ar indeplini in mod obisnuit. in cazul
in care conditiile de executie convenite stipuleaza ca BRD va actiona discretionar in executarea unui
ordin, BRD va executa ordinul (cu exceptia cazului in care este convenit altfel) in calitate de
contrapartida, utilizand judecata sa profesionala, in conformitate cu instructiunile dvs., tinand cont de
conditiile pietei si capacitatile de executie disponibile ale BRD. Personalul de vanzari si tranzactionare al
BRD nu actioneaza in calitate de brokeri sau agenti ai clientului.

Orice declaratii facute de BRD nu trebuie interpretate ca recomandari sau sfaturi pentru investitii. O
contrapartida (clientul) trebuie sa evalueze caracterul adecvat al oricarei tranzactii pe baza propriei
evaluari a beneficiilor tranzactiei si a tuturor faptelor si circumstantelor in legatura cu aceasta.



Intentia BRD cu privire la prezenta informare nu este aceea de a intra in conflict sau de a Tnlocui nicio
lege relevantd, reglementare sau alta cerinta aplicabild in orice jurisdictie in care BRD opereaza, ale carei
conditii pot varia in functie de natura exacta a relatiei dvs. cu noi si de jurisdictia (jurisdictiile) Tn care
operam.

Activitatea de formator de piata si conditiile de pret

BRD este formator de piata pentru o gama larga de produse de piata valutara care includ RON, inclusiv
instrumente de tip spot si derivate. Ca formator de piatd, BRD gestioneaza un portofoliu de pozitii
derivand din interesele concurente ale mai multor contrapartide, precum si pentru necesitatile BRD de
gestionare a riscurilor proprii.

BRD actioneaza ca si contrapartida (principal) in relatia cu alte contraparti/clienti si poate tranzactiona
aceleasi produse valutare nainte sau in acelasi timp cu tranzactia unei contrapartide/client, inclusiv
executarea sau lichidarea tranzactiilor proprii, sau facilitarea executiei tranzactiilor cu alte contrapartide,
gestionarea riscului propriu sau accesarea lichiditatii pentru instrumentul respectiv. Aceste activitati pot
influenta preturile oferite unei contrapartide/unui client pentru o tranzactie si disponibilitatea lichiditatii
la nivelele necesare pentru executarea ordinelor contrapartidei. Aceste activitdti pot, de asemenea, sa
declanseze ordine de tipul stop loss, bariera, knock-out, knock-in sau conditii similare. O astfel de
activitate poate afecta in mod negativ pretul pe care il primiti sau orice pierdere sau castig obtinut in
urma pozitiilor detinute de dvs.

Trebuie sa fiti constienti de faptul ca, cu exceptia cazului in care dvs. ati dat instructiuni contrare sau
este Tmpotriva regulamentului aplicabil, BRD poate desfasura activitati de pre-hedging pentru ordinele
potentiale ale clientilor, Tn acelasi timp cu executarea tranzactiilor de mai sus sau in alt mod. Intentia cu
privire la activitatile de pre-hedging este aceea de a facilita executarea ordinului si de a reduce impactul
potential pe piatd al executarii ordinului dvs., cu scopul de a obtine un pret mai bun pentru dvs. Cu toate
acestea, nu exist3 nicio garantie ca pre-hedging-ul va avea rezultatul dorit. in plus, trebuie s3 retineti c§,
indiferent daca BRD desfasoara activitati de pre-hedging pentru ordinul dvs. sau nu, ordinul dvs. poate
avea un impact asupra pietei in functie de dimensiunea acestuia si de nivelul de lichiditate pe piata in
momentul executarii. Va rugam sa contactati managerul de relatii clienti al dvs. din cadrul BRD daca
doriti sa discutati optiunile dvs. privind activitatea de pre-hedging pe ordinele dvs. sau pentru obtinerea
mai multor detalii despre politica noastra de pre-hedging.

BRD poate agrega sau prioritiza solicitarile contrapartidelor si obiectivele sale independente, la libera sa
discretie. BRD nu este obligat sa dezvaluie unei contrapartide, atunci cand o astfel de contrapartida
incearca sa plaseze un ordin, ca BRD gestioneaza prioritar, sau in acelasi timp, sau agregat, ordinele altor
contrapartide sau cele proprii cu respectivul ordin al contrapartidei.

BRD fsi va folosi accesul la sursele de lichiditate pentru a Tncerca sa execute valoarea completa a
tranzactiei dvs., in functie de conditiile de piata si instructiunile dumneavoastra. Volatilitatea pietei
poate conduce la modificarea semnificativa a pretului din momentul primirii ordinului pana la momentul
executarii acestuia.



Cu exceptia cazului in care se specifica altfel sau este convenit altfel, BRD va va oferi un singur pret
»integral (all-in)” pentru tranzactiile valutare, indiferent daca sunt ordine sau cereri de cotatie. Acesta va
include, fara a fi obligatoriu pentru BRD sa ofere detalii cu privire la elementele componente ale
pretului: (a) diferenta dintre preturile de cumparare/vanzare (,pret”), (b) costurile aferente executiei,
inclusiv taxele aferente pietei de executie, comisioanele de compensare si decontare si alte taxe platite
catre terti implicati Tn executarea tranzactiei (,costuri”); si (c) orice marja comerciala (,marja
comerciala”) determinata luand in considerare o varietate de factori incluzand, fard a se limita la,
costurile cu expunerea de credit si costurile de capital, costurile de piatd, procesare, oferire a serviciului
si a relatiei de afaceri. Fiecare dintre elementele de pret de mai sus va varia in functie de client si de
tranzactie si, ca atare, clienti diferiti pot primi preturi diferite pentru tranzactii identice sau similare. Mai
multe detalii referitoare la modul de aplicare a acestor costuri pot fi obtinute de la managerul dvs. de
clientela din cadrul BRD.

Tranzactionare electronica

Preturile afisate de BRD in cadrul platformei sale electronice de tranzactionare sunt orientative. Orice
solicitare de tranzactionare la un pret cotat este trimisa ca raspuns la un astfel de pret indicativ, iar BRD
isi rezerva dreptul de a accepta sau de a respinge aceste solicitari de tranzactionare, la propria sa
discretie.

BRD poate aplica o serie de controale de executie pre-tranzactionare, fiecare dintre acestea putand
duce la o respingere a cererii de tranzactionare. Aceste controale includ, dar nu se limiteaza la, limitele
pentru riscul de credit si de decontare, limitele de risc de piata, suma cererii de tranzactionare, verificari
ale frecventei de tranzactionare si controalele de coerenta a preturilor. Elementul de verificare a
consistentei preturilor aferent unei cereri de tranzactionare facuta catre BRD printr-o platforma
electronica este denumit ,ultima privire” (”last look”) si este un control utilizat pentru a asigura
reducerea riscurilor BRD pentru latente de timp, probleme tehnologice si anumite comportamente de
tranzactionare.

n cazul in care cererea de tranzactionare nu este respinsd, asa cum s-a ardtat mai sus, sub rezerva
rezultatului celorlalte controale de executare efectuate fTnainte de tranzactionare, cererea de
tranzactionare va fi acceptata.

Executie algoritmica
BRD nu ofera clientilor sai servicii de executie algoritmica.
Executia ordinelor

Ordinele includ, dar nu se limiteaza la, ordine la curs limitat (ordinele de tip stop-loss si take profit), la
piata (la cel mai bun curs (“at best”) sau nu mai rau de (“at worst”), si ordine la fixing, doar pentru FX
spot. BRD ar putea accepta pentru executie doar ordine care depasesc un anumit prag (notional), numai
pe anumite perechi de valute, doar cu o anumita valabilitate, depinzand, de exemplu, de lichiditatea
pietei pentru perechea valutara respectiva, etc. BRD executa ordinele clientilor in calitate de



contrapartida (principal). Cerintele specifice de executie trebuie sa fie convenite cu BRD fn scris sau pe
un alt mediu Tnregistrat Tnainte de plasarea si executarea oricdrui ordin. Tn cazul in care nu a fost
convenita nicio instructiune de executie specifica, BRD va decide, la discretia sa, care ordin sa il execute,
cand sa 1l execute (de exemplu, daca piata a depasit nivelul care poate declansa executia), si cum sa fl
execute.

Nu exista nicio asigurare cd vom putea executa ordinul dvs. exact la nivelul mentionat in acesta, cu
exceptia cazului Tn care ambele parti au fost convenit in scris asupra acestui lucru, Tn prealabil. Cu toate
acestea, vom face eforturi rezonabile pentru a executa ordinul la nivelul solicitat. in conditii normale,
ordinele executabile vor fi procesate prin metoda primul intrat / primul iesit. De asemenea, BRD va
presupune ca executarile partiale sunt acceptabile pentru dvs., dacd nu este convenit altfel. Vom
accepta ordinul dvs. Tn acest cadru de operare. Dacd nu exprimati obiectii asupra modului nostru de
actiune asa cum a fost explicat mai sus, vom considera aceasta ca un consimtamant asupra posibilelor
noastre actiuni in acest sens.

Atunci cand actioneaza ca principal, pretul final al BRD poate include costurile si marja comerciala
mentionate mai sus. Cand aceste costuri si taxe vor fi addugate la rata de piata la care va fi declansata
executarea ordinului dvs., acestea va vor fi divulgate, fie de la caz la caz, fie printr-o grild standard.

Executia ordinelor la fixing

Ordinele pentru tranzactiile al caror pret este stabilit prin raportare la anumite cotatii de fixing al
cursurilor valutare (cursuri valutare spot) pot crea preocupdri suplimentare cu privire la executarea
tranzactiilor si gestionarea riscurilor aferente. BRD poate refuza sa accepte ordine la fixing pentru
anumite rate de referinta.

Daca BRD a acceptat un astfel de ordin pentru executare, acesta va fi executat asa cum este descris in
sectiunea Executarea ordinelor, de mai sus. Cu exceptia cazului in care va informam altfel, ordinele
transmise catre BRD pentru executare la rate de fixing spot (de exemplu cursul de referinta publicat de
BNR) vor fi executate pentru suma netd totala a notionalului acestora. Costurile pentru ordinele la fixing
vor fi dezvaluite in prealabil, ca parte a fluxului de lucru pentru acceptarea ordinului.

Utilizarea informatiilor

Cu exceptia cazului in care s-a convenit altfel, BRD poate folosi termenii economici ai unei tranzactii
pentru a obtine lichiditate si / sau a executa tranzactii de reducere a riscurilor. in plus, ca parte a
obligatiilor sale in calitate de entitate reglementata, BRD divulgd, de asemenea, informatiile despre
contrapartide/clienti, asa cum solicita autoritatile de reglementare.

n ceea ce priveste tranzactiile executate, BRD analizeazi aceste informatii in mod individual si agregat
pentru o varietate de scopuri, inclusiv gestionarea riscurilor de contrapartida, analiza activitatii de
vanzari si gestionarea relatiilor cu clientii si contrapartidele.



De asemenea, putem analiza, comenta si dezvalui informatii anonimizate si agregate cu privire la
tranzactiile executate, impreuna cu alte informatii relevante despre piata, pe plan intern si catre terti, ca
analiza a pietei.

Daca aveti intrebari dupa ce ati citit aceasta Declaratie generala de informare, sau cu privire la
tranzactionarea dintre BRD cu dvs., ne puteti contacta la BRDPieteFinanciare@brd.ro (si de asemenea
puteti contacta managerul dvs. de clientele din cadrul BRD). Aceastd Declaratie generald de informare
este disponibila pe www.brd.ro si poate fi actualizata periodic pentru a incorpora modificarile
intervenite in reglementare, industrie, precum si alte evolutii.



