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RAPORTUL BRD ASSET MANAGEMENT SAl SA PRlVlND ADMINISTRAREA 

FONDULUI DESCHIS DE INVESTlTll SIMFONIA 1 

la data de 31.12.2010 

Fondul SIMFONIA 1, fond deschis de investitii, este autorizat de CNVM prin decizia nr. D722/04.05.2001 si 

reautorizat prin Decizia nr. 981103.08.2010, in conformitate cu prevederile Legii nr.29712004 privind piata de capital cu 

modificarile si completarile ulterioare, in conformitate cu Regulamentul CNVM nr.15/2004 privind autorizarea si 

functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor, in 

conformitate cu Dispunerea de masuri CNVM nr 9/2010, conform dispozitiilor Deciziei CNVM nr 662/25.05.2010 si este 

inregistrat in Registrul CNVM cu nr.CSC06FDIR/400014. 

Dupa cum se arata si in Prospectului de Emisiune, administrarea Fondului este asigurata de BRD Asset Management - 

Societate de Administrare a lnvestitiilor S.A., depozitarea activelor Fondului este realizata de catre BRD GROUPE 

SOCIETE GENERALE, iar distribuirea titlurilor de participare este efectuata prin sucursalele si agentiile BRD - GROUPE 

SOCIETE GENERALE si de catre Administrator. 

OBIECTIVELE S1 STRATEGIA DE INVESTITII. 

Fondul SIMFONIA 1 are ca obiectiv profitabilitatea cat mai mare a plasamentelor, stabilitatea din punct de vedere al 

performantei si lichiditatea in  conditii de risc scazut. 

Strategia urmata de societatea de administrare BRD Asset Management SAI a mentinut neschimbata incadrarea 

Fondului in categoria de risc scazut. 

Plasamentele facute exclusiv pe piata monetara au permis mentinerea gradului ridicat de lichiditate a activelor. 

POLlTlCA DE INVESTlTll - VENlTURl DIN INVESTlTll 

Politica de investitii a urmarit structurarea plasamentelor pe piata monetara, in  instrumente de credit pe termen scurt 

silsau in  instrumente lichide, cu respectarea conditiilor legale impuse de CNVM. 

Prezentata succint, activitatea de investitii s-a bazat in principal pe urmatoarele instrumente de plasament oferite de 

piata monetara : 

A. Certificate de trezorerie ernise de Ministerul de Finante - instrumente avand gradul de risc cel rnai scazut. 

B. Contracte reverse rep0 avand drept suport certificate de trezorerie ernise de Ministerul de Finante. 

C. Depozite bancare. 

Mentionam faptul ca in toata perioada sa de functionare Fondul nu a luat cu imprumut sume de bani, conform 

precizarilor art. 80 din Legea 29712004. 
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lnvestitiile Fondului la data de 31.12.2010 se prezinta astfel: 33% depozite bancare, 19.85% din active reprezinta 

I plasamente in tit luri de stat, 37.97% contracte reverse-repo, 5.75% tit luri de participare la alte organisme de plasament 

colectiv de t ip  monetar, iar sumele aflate in conturile curente reprezinta 3.43%. 

I Structura portofoliului si situatia detaliata a investitiilor Fondului SlMFONlA 1 la data de 31.12.2010 este prezentata in 

anexa 1. 

I Veniturile din investitii inregistrate de Fond in perioada 01.01.2010-31.12.2010 au fost de 27.89 rnilioane RON. 

In conformitate cu prevederile Prospectului de ernisiune, Fondul nu a realizat alte venituri. 

Cheltuielile Fondului in perioada raportata au fost in surna de 3.84 rnilioane RON. 

I Rezultatul net inregistrat de Fond in perioada raportata este de 24.06 rnilioane RON. 

Fondul Sirnfonia 1 nu distribuie veniturile realizate, dupa cum se specifica in Prospectului de emisiune, acestea fi ind 

I capitalizate zilnic in cresterea valorii unitare a activului net. 

Contul de capital al Fondului (la valoarea nominala initiala) a ajuns la sfarsitul anului 2010 la valoarea de 93.05 rnilioane 

I RON. 

In conformitate cu prevederile Regulamentului CNVM nr. 15/2004 Titlul IV cap.V se face evaluarea activelor si se 
I 

evidentiaza distinct obligatiile fondului. 

Cheltuielile de administrare si cheltuielile de depozitare sunt planificate lunar, inregistrate zilnic in calculul valorii 

unitare a activului net si reglate lunar, cheltuielile de emisiune si alte cornisioane decat cele descrise rnai sus sunt 

estimate zilnic si reglate periodic in functie de marimea acestora. 

Valoarea activului net la 31.12.2010 este de 280.38 rnilioane RON, in crestere fata de 238.67 rnilioane RON la 

31.12.2009. 

Situatia activelor si obligatiilor fondului la data de 31.12.2010 este prezentata in anexa nr.2. I I 
I EVOLUTIA VALORll UNITARE A ACTlVULUl NET 

Valoarea unitara a activului net a avut in perrnanenta un trend crescator, nivelul minim al vuan fi ind cel de la infiintare 

(10 RON), iar nivelul maxim fiind cel din 31.12.2010 (30.12 RON). 

Situatia valorii unitare a activului net, este prezentata in anexa nr. 3. 

Evolutia activului net si a valorii unitare a activului net in ultimii trei ani este prezentata in anexa nr. 4. 

Aprecierea investitiei efectuate in Fondul Sirnfonia 1 se regaseste in evolutia valorii unitare a activului net, prezentate in 

anexele 3 si 4. 

I - Numarul de investitori a ajuns la un nurnar de 12.972 de investitori la data de 31.12.2010, din care 10 757 persoane 

I fizice si 2 215 persoane juridice. 

INFORMATI1 SEMNlFlCATlVE 

lncepand cu 1 iulie 2010, odata cu intrarea in vigoare a rnodificarilor asupra Codului Fiscal, societatea de adrninistrare 

nu mai retine la sursa nici un impozit datorat de investitori pentru cistigurile din transferul titlurilor de valoare. 

1 
I 
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Prezentul Raport a fost realizat in conformitate cu prevederile Legii nr. 29712004 si Regulamentului CNVM nr. 15/2004 

si este insotit de situatiile de raportare prevazute in anexa nr. 10 la Regulamentul CNVM nr 1512004. 

BRD ASSET MANAGEMENT S.A.I. SA 

Director General, 
Dan Mihail NlCU 
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Catre par tk ipa~t i l  lz Fondul Deschis Js Investit;i Sinfonia 1 

Raport asupra situatiilor Financiare 

1 A~ I usLr r r t  .-b:::'- c:- I t~~anciare anexate ale Fonddui Deschis do fnvs;:i:H Si-Tlffirsia 1 
("Fondul") administrat de S.C. BRD Asset Management S.A.I. S,A. ("Societatea") care cuprind 
bilantul la data de 3 1 decembrie 23: C sl situatia venituri!or sI ~heltuielilor pentru ~xercit iul 
financiar incheiat la aceasta data. Situatli're :i;,zncisrz mentiaoate se re:?;; la: 

6 Rezuitatul net ex~rcit i i j iui financiar: 24 .V-r3 ~ C C  -z: fills I-; profit 

Resportsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare 

2 Conducerea Societa:ii a ie  respensabilitatea I n t a c ~ i r i l  si prezentarii fid& 5 scsstljr situatii 
financiare in conformitate cu Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare Nr 75 /20GS cu 
modificarile si  completarile uiterioare, si pentru acei contrs! Ilaterr, pe care conducerea I! 
considera necesar pontru a p e r ~ i t e  I;at~cmirea de z i t ~ a t i i  finanriarz cai f  stint  lips::^ d e  
denaturari semnificative, cauzate fie de fraenda, fie de eroare. 

3 Resp~nsaSllitatea noastra este ca, pe baza auCfjt~~Iui efectuat, sa exprimam o spinie asupra 
acestor situatii financiare. No; am efecttiat ai.di:ui wntorm standardelor de abdi: adcptate de 
Camera Auditorilor Financiari din Romania. Aceste standarde cer ca noi sa respectam cerintele 
etice ale Camerei, sa planificam zii sa ofectuarn auditul in vederea 09ti::e:ii unei asigurari 
r e z o ~ i i b ! ! ~  ca sitiiatiile financiare EG ctiprind denaturari ser--i;irics:ide. 

4 Un audit c ~ n s t a  in efecti~area de procedurj perrtrc! obtinerea probelor de audit cu privire !a 
sc;;;;sle si inforrnatiile p ie ie f i ta t~  Tn sitrratiiie fiaanclare. Procebiiriie sei~ctats depinsl de  
rationamentul profesional a! auditoruiui, i~r luzand evaluarea riscilrilor de denaturare 
se~nificativa a situatiiiot- financiare, datorate f r a ~ d e i  sau eror;l. : n  evaluarea acestor riscuri, 
auditorb; la r f i  c~qsiderare coa:;elul intern relw3nt p n t r t i  intocmirea si prezentarea fidela a 
situatiilor financiare ale Societatii pentru a stabjli procedurile de audit relevante in 
circumstanteie date, dar nu si  Ir! scopul exprimarii unel cpinii asunra eficientei c\=ntro!ului intern 
al Societatii, 317 atidit include, 43 asemenea, evattar~a graduiui be adec $are a i;~ti:i~lioi 
cantabile fsfosite si  rezonabilitatea estimarilor csntabile elaborate de catre conducere, precum 
si evaluarea prezentarii situat!!tor financiare lua:~ irr ansamhlul lor, 



I ERNST & YOUNC 

I 5 Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a 
constitui baza opiniei noastre de audit. 

Opinia 

. . 
6 I I ?  Opinis qoss:;a, sittiatiile financiare ofera o Irr;agii;e fickla si just3 a pozifiei financjare a 
Fondului la data de 3 1  decernbrie 2010, ca si asupra performantei financiare pentru anul 
incheiat !a aceasta data, in confbrmitate csl Ord;nu? C m l s i e i  ? !at i~~ale a Valorilor Mobiliare Nr 
-7r 1 rrnr 
I 3 / 2 ~ 3  CL( modificarile si completariis tilterioai-e. 

I Raport asupra conformitatli raporfului administratorilar cu sltuatiile financiare 

7 i~ -or,farmitate cb Qrdinc;; Com;siei N&je.r;ale 5 ''atcr;to~ Mubjiiare f+r 75;2605, art;:;c.fui 9.2, 
punctul 1.e) cu modificarile si completarile crlterioare, noi am citit raportul administratorilor 
atasat sittiatiitor financiare. Raprsitul admirslstratsrilor nu face (;drte di;; ;it:c;aliife financiare. in 
rapoi:ul advinistratarilor, noi nu =im tdentlflcat infcrmatii fifianclare sa F;G fie if: mod 
semnificativ in conformitate cu informatii!e prezentate in situatiile financiare la 31. decernbrie 
201.0, atasate. 

1 Ernst & Young Assurance Services SRL 

lnregist--+ I aL L- ic Camera Audi:c?rilar Financiari din Roiiiiaiiia 

Cu nr. 77/15 august 2001 

Cu nr. 1603/16 august 2005 



FONDUL SIMFONIA 1 adm de BRD Asset Management SAl S.A. 
autorizat prin Decizia 329/30.01.2006, inregistrat in Registrul CNVM 
CSC06FDIR/400014 

BIIANTUL 
la data de 31 decembrie 2010 

# L O  

Denumirea indicatorului Nr. Sold 
inceputul Sflrgitul 

anului anului 

1. lnvestitii financiare pe termen scurt 
(ct.5031+5032+5061+5062+5071+5072+5081+ 
5082+5088+5089+5113+5114) 

TOTAL: (rd. 09) 10 6.715.683 0 

111. CASA 51 CONTURI LA BANCI 11 51.977.577 12.462.954 
(6.5112+5121+5124+5125+5311+5314) 

ACTIVE CIRCULANTE TOTAL: 12 58.693.260 12.462.954 
(rd. 08+10+11) 
C. CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) 13 0 0 
D. DATORll CE TREBUIE P ~ T I T E  PNTR-0 PERIOADA DE 1 AN - 
1. Avansuri incasate i n  contul clientilor - 
(ct. 419) - 14 0 0 
2. Datorii comerciale (ct. 401+408) 15 191.872 275.006 
3. Efecte de platit (ct. 403) 16 0 0 

4. Sume datorate privind decontari cu investitorii (ct. 452") - 17 0 0 
5. Alte datorii (ct.167+168+269+446**+462+473**+509 18 19.959 2.882.249 
+5191+5192+5198+5186) - 
TOTAL: (rd. 14 la 18) 19 211.831 3.157.255 
E. ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV DATORll CURENTE NETE 20 58.481.429 9.305.699 
(rd.12+13-19) 
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORll CURENTE (rd. 04+20) 24 239.365.720 280.383.747 - 
G. DATORll CE TREBUIE PL~JTITE~NTR-O PERlOADii MA1 MARE DE 1 Ah - 
1. Avansuri incasate in contul clientilor 22 0 0 
(ct. 419) - 
2. Datorii comerciale (ct. 401+408) 23 0 0 
3. Efecte de comert de platit (ct. 403) 24 0 0 

4. Sume datorate privind decontari cu investitorii (ct. 452**) 25 0 0 
5. Alte datorii (ct.167+168+269+446**+462+473**+509+ - 
+5186+5191+5192+5198) 26 697.535 0 

I I I 

TOTAL : (rd. 22 la 26) 1 27 1 697.5351 0 



H. VENITURI IN AVANS (6.472) 28 0 0 
I. CAPITAL $1 REZERVE - 
I. CAPITAL (rd. 30) (ct. 1017) 29 85.235.543 93.054.676 
- capital privind unitatile de fond la valoare nominal5 (ct. 1017) 30 85.235.543 93.054.676 

II. PRIME DE EMlSlUNE (rd. 32) (ct. 1045) 31 153.432.642 187.329.071 
- prime de emisiune- aferente unitatilor de fond (ct. 1045) 32 153.432.642 187.329.071 

Ill. REZERVE (rd. 34) (ct. 106) 33 0 0 
Rezerve (ct. 106) 34 0 0 
IV. REZULTATUL REPORTAT - 

35 0 0 
Sold C 36 0 0 

(a .  117) 
V. REZULTATUL EXERClTlULUl FlNANClAR - 

37 20.605.719 24.055.405 
Sold f 38 0 0 

(a.  121) - 
- Repartizarea rezultatului exercitiului 39 20.605.719 24.055.405 

(a.  129) 
TOTAL CAPITALURI PROPRll 40 238.668.185 280.383.747 
(rd.29+31+33+35-36+37-38-39) 

*) Solduri debitoare 
**) Solduri creditoare 

Director General, 
BRD Asset Management SAl SA 

Dan Nicu 

Manager Financiar, 
BRD Asset Management SAl 

Dragos Alexandrescu 



FONDUL SIMFONIA 1 adm de BUD Asset Management SAl S.A. 
autorizat prin Decizia 329/30.01.2006, inregistrat in Registrul CNVM 
CSC06FDIR/400014 

SITUATIA VENITURILOR $1 CHELTUIELILOR 
la data de 31 decembrie 2010 

- lei - 

Director General, 
BRD Asset Management SAl 

Manager Financiar, 
BRD Asset Management SAI 
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7 - Titluri de participare la OPCVM/AOPC 

Subs nealocate S I 2.859.207,OO -1 -1,019% 
Total 2.859.207,OO -1 -1,01956 1 

84 - Subscrieri nealocate 

BUD Asset Management SAl 

Emitent 

OTP BANK 
Total 

Denumire ValoareCurenta 

Dtrector General, Control Intern, 
Dan NlCU Dana ROLEA 

+'w 

C 

- ?-,,.-~ 

Simbol 

OTP Cornod~sRO 

DataAchizitiei 

15-Jan-10 

PondereAnivlnFond 

Cantitate 

1.231.527 

h e t  referlnta 

13,1159 

Valoare actualizata 

16.152.586,16 
16.152.586,16 

Pondere in total 
emkiune 
13,2137% 

% active fond 

5,75596 
5,75556 



I Situatia activelor si obligatiilor Fond SlMFONlA 1 la data de 31.12.2010 
Anexa nr. 2 

I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I BRO Asset Management SAI SA 

regiementata dintr-un stat membru 

regulat si este recunoscuta si dewhisa publicului, 
aprobata de CNVM 

I 

Dan NlCU 

Director General I 
Dana ROLEA 

Control Intern 



SITUATIA VALORll UNITARE A ACTlVULUl NET FOND SIMFONIA 1 

LA 31.12.2010 
Anexa nr. 3 

EVOLUTIA ACTlVULUl NETS1 VUAN IN ULTlMll TREl AN1 FOND SlMFONlA 1 
Anera nr. 4 

Denumire element 

Valoare activ net 
Numar de unitati de fond in  circulatie 
Valoarea unitara a activului net 

BRD Asset Management S.A.I. S.A. 

Perioada curenta 

280.383.747,47 
9,305,467,6343 

30.13 

Activ net 
VUAN 

Dana ROLEA 

Control Intern 

Perioada corespunzatoare 
a anului precedent 

238.668.184,37 
8,523,554,4764 

28.00 

31.12.2008 
120.350.982,41 

24,79 

Diferente 

41.715.563,lO 
781.913,1579 

2.13 

31.12.2009 
238.668.184,37 

28,OO 

31.12.2010 
280.383.747,47 

30.13 




