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GROVUPFE SOCIETE GENERALE

De la: Consiliul de Administratie Data: 15.03.2007

Viza PDG
Pentru: Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor Patrick GELIN:
Subiect: Emisiune de obligatiuni BRD

Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor aproba :

Realizarea in perioada 2007 - 2008 a unor emisiuni de obligatiuni intr-un plafon maxim de 500 milioane EUR
sau echivalent lei.

Consiliul de Administratie va aduce la indeplinire prezenta hotarare, stabilind in functie de conditiile de piata
parametrii individuali ai fiecarei emisiuni In urmatoarele conditii:

o durata maxima: 10 ani

o valuta: lei sau valute G7

o rata dobanzii: fixa sau flotanta (in functie de un benchmark oficial)

o frecventa cuponului: semestrial sau anual

o valoare nominala : intre 1.000 si 100.000 EUR sau echivalent RON;

Context

Dezvoltarea puternica a BRD impune continuarea politicii de funding pe termen mediu, aplicata in 2006.
Aceastd abordare va permite bancii sd contracareze estimdrile noastre cu privire la cresterea insuficientd a
depozitelor fatd de credite.

Plasarea emisiunilor de obligatiuni in moneda locala si in valuta se face pentru a exploata un context de piata
favorabil, inclusiv pe plan international, dat fiind interesul investitorilor pentru active romanesti sau in lei. Acest
lucru este demonstrat de numeroasele emisiuni realizate in ultimul timp de bancile striine si locale si plasate pe
piata in conditii bune.

In 2006, AGA a BRD a aprobat un plafon de 500 MEUR pentru emisiunile de obligatiuni. Ca urmare a emisiunii
realizate de banca 1n luna decembrie 2006, mai este disponibil un plafon ceva mai mic de 300 MEUR.

Pentru a avea in continuare o marja de manevra in acest context al dezvoltarii puternice a activitatii, in care
mizele devin insemnate, cu un total al bilantului consolidat de 8,3 miliarde de euro la sfarsitul anului trecut,
consideram oportuna reconstituirea de citre BRD a plafonului pentru emisiunile de obligatiuni la nivelul
de 500 MEUR, pentru 2007 si 2008.

Se prezinta spre aprobare Adunirii Generale a Actionarilor:

e un plafon de 500 MEUR sau echivalent lei, pentru emisiunile de obligatiuni din 2007 si 2008, ale
ciror caracteristici trebuie si se incadreze in parametrii urmatori, in functie de conditiile de pe

piata:
o durata maxima: 10 ani
o valuta: lei sau valute G7
o rata dobanzii: fixa sau flotanta (in functie de un benchmark oficial)
o frecventa cuponului: semestrial sau anual
o valoare nominala: intre 1.000 si 100.000 EUR sau echivalent RON;

e Consiliului de Administratie va aduce la indeplinire prezenta hotarare, stabilind parametrii
individuali ai fiecarei emisiuni, in functie de situatia pietei.
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