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Multumesc. Va reamintim ca, pentru a pune o intrebare,
trebuie sa apasati stelutd unu si unu pe telefon si sa
asteptati ca numele dvs. sa fie anuntat. Pentru a va
retrage intrebarea, va rugam sa apasati din nou steluta
unu si unu. Varugam sa raméaneti alaturi de noiin timp
ce pregatim lista de intrebari. Prima noastra intrebare
vine de la linia Participantului #1, linia dvs. este deschisa.

Buna tuturor, va multumesc pentru preluarea intrebarilor
mele si felicitari pentru rezultate. Prima intrebare este
referitoare la dinamica portofoliului de credite in a doua
jumatate a anului, ati putea va rog sa detaliati cu privire la
tendintele pe care le-ati observat padna acum si la
asteptarile dumneavoastra pentru restul anului?

Este foarte clar ca, daca vom avea o criza
macroeconomica, vom observa un impact asupra
capacitatii clientilor nostri si a dorintei lor de a obtine
finantare suplimentara. Pana in prezent avem o activitate
comerciala buna pe segmentul corporate, cu un pipeline
bun, care este foarte robust si care are performante
foarte bune in ceea ce priveste calitatea creditelor, in
special segmentul de companii mari, deci confirmam un
pipeline solid. Desigur, companiile vor trebui sa isi
revizuiasca planurile, avand in vedere situatia de pe
piata, dar avem asteptari destul de pozitive cu privire la
acest segment. In ceea ce priveste companiile mici si
persoanele fizice, tendinta de deteriorare a contextului
economic le va afecta, deoarece acestea sunt relativ mai
fragile, as spune, in ciuda faptului ca pana acum am avut
o performanta solida a segmentului nostru de retail, este
de asteptat ca persoanele fizice care dispun de un venit
disponibil mai redus sa fie mai putin eligibile pentru
accesarea diferitelor tipuri de credite, in ceea ce priveste
gradul de indatorare. Credem cain a doua jumatate a
anului, atatin cazul companiilor mici, cat si al
persoanelor fizice, va exista o activitate mai redusa a
clientilor, ceea ce este destul de normal, avand in vedere
situatia de pe piata. V-am raspuns la intrebare?
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Da, sigur, multumesc. Rata ROBOR continua sa scada
spre nivelul inregistrat inainte de majorarea rapida din
luna mai, dar este inca ridicata si am observat o scadere
foarte usoara a marjei nete a dobanzii (NIM) in acest
trimestru, probabil din cauza reducerii indicatorului
credite / depozite (L/D), deci prima intrebare ar fi unde
estimati ca se va situa acest indicator la sfarsitul anului,
si a douaintrebare - tindnd cont ca ROBOR raméane la un
nivel ridicat, unde va asteptati sa se situeze NIM-ul la
sfarsitul anului, presupunénd ca nu vor exista reduceri
ale ratei cheie de la Banca Nationala a Roméaniei?

Voiincepe sa raspund la prima parte a intrebarii
dumneavoastra privind indicatorul credite / depozite. Asa
cum ati vazut, in prezent ne aflam in intervalul de 70-
80%, pe care il consideram un interval optim in care ne-
am dori sa ramanem la final de an. Dupa cum a
mentionat Maria, ne asteptam ca evolutia mediului
economic sa conduca la o crestere mai lenta a
imprumuturilor, dar nu cred ca acest lucru va afectain
mod semnificativ dinamica veniturilor nete din dobanzi.
In ceea ce priveste evolutia ROBOR, credem ca Banca
Nationala a Romaniei, in baza nivelului actual al inflatiei,
cel mai probabil va mentine rata-cheie neschimbata, in
timp ce ratele imprumuturilor vor scadea putin, in
principal din cauza certitudinii mai mari privind mediul
politic si perspectiva Romaniei in ceea ce priveste
consolidarea datoriei publice. Vom vedea in urmatoarele
trimestre evolutia IRCC si cresterea costurilor creditelor
pentru locuinte, deoarece, dupa cum stiti, acest indice
ramane practic in urma cu un trimestru, astfel incat vom
vedea in al treilea trimestru, in ce masura vor creste
preturile si vom vedea ulterior cum va arata intregul an,
precum si traiectoria ratelor in urmatorul trimestru. in
general, as spune ca vom mentine dinamica veniturilor
nete din dobanzi, care, desi a scazut usorin T1, a reluat
tendinta de crestere in T2. Am avut unele costuri legate
de finantarea atrasa din piata,
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depozitele crescand cu 8%, dar ne asteptam sa
mentinem ritmul de crestere a veniturilor nete din
dobanzi.

Ok, siin ceea ce priveste marja neta, va asteptatilao
crestere in trimestrele urmatoare? Ma refer la NIM.

Te referi la noua productie?

Nu, la intreg portofoliul de credite.

Dupa cum puteti vedea in evolutia NIM-ului nostru,
acesta este in scadere usoara, din cauza presiunii
concurentiale care ne asteptam sa continue din aceasta
perspectiva. Pe de alta parte, NIM-ul depinde foarte mult
de evolutia ratei dobanzii de pe piata. Acest mediu cu
rate ale dobanzii ridicate contribuie la mentinerea ratelor
noastre in ceea ce priveste depozitele, insa daca ratele
vor scadea usor, am putea observa o crestere pozitiva in
ceea ce priveste imprumuturile. As mentine estimarea
conform careia evolutia NIM ar trebui sa fie mai mult sau
mai putin neschimbata pana la sfarsitul anului.

Bine, aminteles. Siin ceea ce priveste evolutia veniturilor
nete din comisioane care continua sa performeze destul
de bine.. Credeti ca ati putea atinge o performanta de o
singura cifra, dar in partea superioara, pana la finalul
anului, sau scenariul de baza raméane in continuare o
performanta de o singura cifra, dar in partea medie?

Estimam o performanta de o singura cifra, dar in partea
medie, care poate fi considerata tinta, nu as mari aceasta
estimare privind performanta.

Am inteles, imi pare rau pentru monopolizarea intregului
apel, darin ceea ce priveste categoria ,,alte venituri”, a
existat o crestere a veniturilor de la asociati, intrebarea
este putem considera evolutia din trimestrul al doilea
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pentru acest element ca un ritm de referinta pentru restul
anului?

Nu, lina de venituri de la asociati a fost un eveniment
izolat in al doilea trimestru.

Aminteles, si ultima intrebare de la mine - in ceea ce
priveste calitatea activelor am observat o crestere a
creditelor neperformante din stadiul 2, ati putea va rog sa
detaliati, si daca va asteptati la continuarea deteriorarii in
urmatorul trimestru si, daca aceasta crestere modifica
orientarile de baza pentru 2025. Multumesc.

Cred c& aceasta intrebare este pentru mine. In ceea ce
priveste calitatea activelor, as spune ca devine din cein
ce mai dificil sa obtinem imprumuturi de buna calitate
»usor”, dar acestea raman tinta noastra, conform politicii
noastre de creditare. RAménem concentrati pe
mentinerea aceluiasi nivel de rigoare si a acelorasi criterii
robuste de acordare a imprumuturilor. Calitatea activelor
va ramane neschimbata, dar va fi mai deficil, desigur,
pentru toata lumea. Nu suntem profeti, anticipam
vremuri mai dificile, luam masuri si suntem pregatiti sa
infruntam ceea ce urmeaza.

Ok, va multumesc foarte mult, si felicitari din nou pentru
rezultatele solide.

Multumesc, acum vom prelua urmatoarea intrebare, iar
intrebarea vine de la linia Participantului #2, linia dvs.
este deschisa.

Buna, va multumesc foarte mult pentru preluarea
intrebarii mele. As dori sa revin asupra ultimei afirmatii
facute privind calitatea activelor si costul riscului. Ati
afirmat ca perspectiva este dificila, dar cum vedeti
evolutia costului riscului in urmatoarele trimestre? Va
ramane la nivelul pe care l-ati observatin T1si T2, in
crestere spre un nivel mai normalizat decétin trimestrele
si anii anteriori, care sunt asteptarile dvs. pentru a doua
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jumatate a anului 2025 si apoi pentru inceputul anului
20267 Multumesc.

De fapt, da, estimarile pentru costul riscului raman
aceleasi, vedem ca acesta s-a stabilizatin T2 si ne
propunem sa ramana stabil pana la sfarsitul anului

Multumesc. In prezent nu mai sunt intrebéri. As dori
acum saii dau cuvantul Directorului General, doamnei
Maria Rousseva, pentru observatii finale.

Multumim tuturor pentru ca ati fost din nou alaturi de noi,
am avut o prima jumatate de an foarte reusita din punct
de vedere comercial si suntem pregatiti sa ne
confruntam cu un mediu macroeconomic mai dificilin a
doua jumatate a anului. Va multumim pentru atentie si
asteptdm cu nerabdare sa ne intalnim din nou peste trei
luni.



